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SEL et SPFPL 
entre le 29 septembre 2012
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Concernant les SEL

• Les pharmacies aux 

pharmaciens ;

• Exit les cascades. Limitation 

de détention à 4 SEL (avec une 

pharmacie par SEL) comme 

investisseur, directement ou 

indirectement ; 

• Suppression de la dérogation 

prévue à l’article 5,1.

Concernant les SPFPL

• Détention de SEL par une

SPFPL limitée à trois ;

• Intégration des adjoints

dans les SPFPL (mais pas

les SEL).

Le décret du 4 juin 2013
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Formes de sociétés autorisées : SNC, SARL, SELARL, SELAS



Limitation des participations dans 4 SEL 
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Détention de SEL par une SPFPL : max 3 
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Exonération des dividendes internes au 
groupe

Exonération de l’imposition des plus 
values sur cession des titres des filiales

Fiscalité avantageuse
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Les limites et déconvenues

Montage LBO et attitude des banques

Problématique des 5% (intégration fiscale)  

Lourdeurs administratives et coûts induits

Fiscalité « traumatisante » depuis un an (plus values
mobilières)

Le sort des montages actuels .. Pas de précipitation (IS)

Le rapprochement entre officinaux pas vraiment facilité avec
la SPFPL et la suppression du 5,1
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